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ABSTRAK 
Indeks harga saham gabungan (IHSG) selama 2017-2020 mengalami peningkatan 

disebabkan oleh jumlah investor yang meningkat dan dicerminkan juga oleh 

tingginya harga saham perbankan. Peningkatan harga saham perbankan terbentuk 

akibat pembelian investor yang dipengaruhi oleh permintaan dan penawaran. 

Penelitian dilakukan pada data perusahaan perbankan yang ada di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Terdapat sembilan saham perbankan pada indeks Indonesia Stock 

Exchange (IDX) 80 yang digunakan sebagai sampel pada penelitian, dengan 

pemilihan sampel menggunakan sampling jenuh. Penelitian bertujuan untuk 

mengetahui Pengaruh Return on Equity (ROE), Price to Book Value (PBV), dan 

Book Value Per Share (BVPS) terhadap Harga Saham pada perusahaan perbakan 

di BEI   2017-2020. Data analisis menggunakan analisis regresi linier berganda. Hasil 

penelitian menunjukkan PBV, dan BVPS berpengaruh  signifikan positif terhadap 

harga saham pada perusahaan perbankan di Bursa Efek Indonesia. Secara parsial 

hanya ROE yang berpengaruh negatif terhadap harga saham, sedangkan secara 

parsial PBV dan BVPS berpengaruh signifikan positif terhadap harga saham. 

Implikasi pada penelitian adalah PBV dan BVPS dapat diperhatikan sebagai salah 

satu faktor penentu harga saham, namun sebaliknya untuk ROE menunjukkan tidak 

terdapat pengaruh terhadap harga saham pada perusahaan perbankan di BEI periode 

2017- 2020. 

 

Kata kunci: Profitabilitas, Book Value Per Share, Price to Book Value, Harga 

Saham, Saham Perbankan. 

 

ABSTRACT 
Composite Stock Price Index (JCI) during 2017-2020 has increased due to the 

increasing number of investors and also reflected in the high stock prices of banks.  

Increase of the Bank stock price is  result of investor purchases influenced by 

supply and demand. Study based on data of banking companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX). There are nine bank stocks on the Indonesia 

Stock Exchange (IDX) 80 index used as a sample in this study, The Sample is 

selected using saturation sampling. This study aims to determine the effect of 

Return on Equity (ROE), Price  to Book Value (PBV), and Book Value Per Share 

(BVPS) on stock prices in banking  companies at IDX 2017-2020. Data analysis used 

multiple linear regression. Results showed PBV and BVPS had positive significant 

effect on stock prices. Partially ROE variable has a negative effect on stock prices 

in banking companies on the IDX, but partially PBV and BVPS each have positive 

significant effect on stock prices. This research implies that PBV and BVPS can 

considered as one the determinants of stock prices, but ROE shows there is no 

effect on stock prices in banking companies on the IDX 2017-2020. 

Keywords: Profitability, Book Value Per Share, Price to Book Value, Stock Price, 

Banking Stocks. 
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PENDAHULUAN  

Harga saham adalah harga per lembar saham yang berlaku di pasar 

modal (Chandra et al., 2022). Harga saham menjadi elemen esensial yang 

wajib diberi perhatians saat berinvestasi dikarenakan harga sahamnya 

mencerminkan prestasi emitennya (Zagonel et al., 2018). Harga sahamnya 

dikategorikan menjadi harga paling tinggi (high prices), harga paling rendah 

(low prices) serta harga penutupannya (closing prices) (Egam et al., 2018; 

Albada et al., 2022). Indeks harga saham merupakan indikator yang 

memperlihatkan bergeraknya harga sahamnya (Suhadak et al., 2019) 

Indeks harga saham sejak tahun 2015 mengalami kenaikan yang 

signifikan sampai tahun 2019, pada tahun tersebut, terjadi krisis 

perekonomian global dimana memberikan efek ke harga sahamnya 

diakibatkan oleh pandemic Covid-19 (Ralen, 2021). Turunnya harga saham 

terjadi di penghujung 2019 dimana investor berbondong melepaskan saham 

yang dimiliki dan mengakibatkan  kinerja perusahaannya menurun serta 

diikuti dengan harga saham yang ikut mengalami penurunan (Adnan, 2022). 

Berbagai aspek pasar sahamnya haruslah diketahui, dari penentuan batasan 

investasinya, target investasinya, serta mengasah keterampilan berinvestasi 

dengan memanfaatkan analisis baik secara fundamental maupun analitik 

dengan berbagai pertimbangan dan saran-saran dari profesional. Harga 

saham dapat dipengaruhi oleh banyak faktor. Menurut Desiana (2018), 

faktor memberikan pengaruh ke harga sahamnya yakni faktor laba per 

lembar sahamnya (earning per share), devidend yield ratio (DYR), dividend 

payout ratio (DPR), book value per share (BVPS), price book value (PBV).   
Penentuan nilai teoretis suatu saham perlu diketahui oleh investor 

guna menentukan besarnya level pengembalian yang diberikan dimana 

merupakan kompensasi dari resiko investasinya (R. Kim, 2021). Saham 

denga rasio nilai bukunya rendah mendapatkan pengembalian lebih besar. 

Dengan demikian penelitian merekomendasikan untuk membeli saham-

saham yang mempunyai rasio harga/nilai buku yang rendah jika investor 

mengharapkan tingkat return yang lebih besar pada tingkat risiko tertentu 

(Nelwan & Tulung, 2018). 

Berdasarkan teori yang memiliki keterkaitan dengan fenomena 

tersebut, maka perlu untuk diketahui tentang pentingnya mengenal analisis 

fundamental, dijelaskan bahwa analisis fundamental adalah metode dalam 

melakukan analisis terkait informasi, dengan melakukan proyeksi pada 

informasi dari data yang didapat sehingga berguna untuk mendapatkan 

penilaian yang akurat atas perusahaanya, salah satunya yakni Top-Down 

Approach. Penedekatan ini biasanya menggunakan tiga pendekatan yakni 

Analisis ekonomi, industrinya serta perusahaannya (Kim & Jeong, 2022). 

Berdasar pada tiga pendekatan tersebut, maka dalam menyikapi terjadinya 

fenomena tentu pendekatan yang dapat digunakan adalah pendekatan 

terhadap analisis perusahaan (Perez, 2018). 

Analisis rasio menjadi alat yang kerap dipergunakan dalam 

menganalisis perusahaanya, yang terdiri atas rasio likuiditas, profitabilitas, 

serta solvabilitas. Berdasarkan hasil penelitian, rasio profitabilitas dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan (Husnan & Pudjiastuti, 2018). Artinya, 

peningkatan kinerja perusahaan dapat menciptakan nilai bagi perusahaan. 
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Hasil menandakan bahwa nilai perusahaan yang maksimal akan menarik 

lebih banyak investor dan kepentingan pihak lain untuk mengambil bagian 

perusahaan. Jadi, penting untuk terlebih dahulu menentukan nilai perusahaan 

untuk investasi yang andal (Suwarduki, 2018). 

Rasio profitabilitas pada penelitan diukur dengan analisis ROE 

(Bayu et al., 2020). Kenaikan harga saham selain dipengaruhi oleh ROE, 

juga dapat dipengaruhi oleh Book Value Per Share (BVPS). Silwal & Napit 

(2019) menjelaskan bahwa BVPS dapat juga diperkirakan dan disebut 

sebagai nilai wajar suatu saham. Peningkatan harga saham selain dipengaruhi 

oleh ROE, dan BVPS juga dapat dipengaruhi oleh PBV. PBV adalah rasio 

untuk mengukur seberapa besar harga saham yang ada dipasar dibandingkan 

dengan nilai buku sahamnya (Brigham & Houston, 2018; Hasanah, 2018). 

Studi mengusulkan sebuah model prediksi pengaruh harga terhadap 

nilai buku dalam prediksi harga saham. Studi ini mengungkapkan bahwa 

harga terhadap nilai buku memiliki pengaruh positif dengan return saham 

masa depan dari perusahaan sampel. Model tersebut selanjutnya 

menyampaikan bahwa berbagai campuran variabel terkait dengan 

perusahaan profitabilitas masa depan. Harga untuk nilai buku kelipatan 

dapat menurun atau meningkat melalui semua ekuitas, menghasilkan 

pengembalian saham yang lebih rendah atau lebih tinggi, maka harga untuk 

beberapa nilai buku memainkan peran penting dalam meramalkan 

pengembalian saham perusahaan (Hery, 2018). 

Rasio profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan 

perusahaan dalam mencari keuntungan. Rasio profitabilitas juga 

memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan 

(Jeewon & Jangkoo, 2019). Kemampuan perusahaan dalam mencari 

keuntungan membuat harga saham juga terpengaruh (Han et al., 2020). 

Terlebih dari hal tersebut, maka didapat hasil dari beberapa penelitian 

sebelumnya yang dilakukan oleh (Suh, 2018), Kwon (2018), Gul & Cho 

(2019) dan Asikin et al. (2020) mengenai pengaruh profitabilitas, dimana 

pada penelitian tersebut menunjukkan bahwa profitabilitas memiliki 

dampak positif, sedangkan oleh Rahmadewi & Abundanti (2018), Bobsaid 

& Wahyuati (2018) dan Santy (2018), profitabilitas berpengaruh negatif 

terhadap harga saham dengan ditemukan perbedaan hasil pada penelitian 

maka perlu dilakukan penelitian lebih lanjut mengenai pengaruh 

profitabilias terhadap harga saham. 

PBV adalah rasio untuk mengukur seberapa besar harga saham yang 

ada dipasar dibandingkan dengan nilai buku sahamnya. Teori menunjukkan 

bahwa rasio PBV memiliki pengaruh positif terhadap harga saham, dan pada 

penelitian sebelumnya juga menunjukkan hasil, bahwa PBV terhadap harga 

saham pada penelitian yang dilakukan oleh Astuty (2018), Bratamanggala 

(2018), Cahyaningrum & Antikasari (2018), Desiana (2018), berpengaruh 

positif, sedangkan pada penelitian yang dilakukan oleh Mutiarani et al. 

(2019) berpengaruh  negatif, oleh sebab ditemukannya perbedaan hasil pada 

penelitian maka perlu dilakukan penelitian lebih lanjut mengenai pengaruh 

PBV terhadap harga saham. Desiana (2018)menjelaskan bahwa rasio BVPS 

memiliki pengaruh positif terhadap harga saham, berbeda dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Prayogiyanto et al. (2020) yang menyatakan BVPS 
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berpengaruh negatif terhadap harga saham, maka diperlukan penelitian yang 

lebih lanjut mengenai pengaruh BVPS terhadap harga saham. Kemudian 

tujuan dari penelitian ini yaitu untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, 

price to book value, dan book value per share terhadap harga saham. Harga 

saham adalah harga yang terkandung dalam surat kepemilikan bagian modal 

berdasarkan penilaian pasar yang dipengaruhi oleh permintaan dan penawaran di 

bursa efek.  
Strategi portofolio saham memiliki dua strategi yang dapat dilakukan 

dalam pembentukan portofolio saham. Terdapat dua strategi, yaitu: strategi 

pasif dan strategi aktif. Strategi pasif meliputi Tindakan investor yang 

cenderung pasif dalam berinvestasi pada saham dan mendasar pada 

pergerakan saham pada pergerakan indeks pasar. Artinya, investor tidak 

secara aktif mencari informasi ataupun melakukan jual beli saham yang bisa 

menghasilkan return abnormal. Investor dalam kondisi ini hanya 

mengikuti indeks pasar, sedangkan pada strategi aktif meliputi tindakan 

investor secara aktif dalam melakukan pemilihan dan jual beli saham, 

mencari informasi, megikuti waktu dan pergerakan saham serta berbagai 

tindakan aktif lainnya untuk menghasilkan return abnormal. Analisis 

fundamental merupakan analisis saham yang dilakukan dengan 

mengestimasi nilai intrinsik saham berdasar informasi fundamental yang 

telah dipublikasikan perusahaan seperti laporan keuangan, perubahan 

dividen dan lainnya. 

 Krisis perekonomian yang terjadi pada tahun 2019 yang disebabkan 

oleh Pandemic Covid-19, menyebabkan merosotnya keadaan secara 

globalnya. Berubahnya harga pangan dan minimnya ketersediaan pasokan 

pangan akibat penerapan lockdown di beberapa negara menganggu 

kestabilan ekonomi global, khususnya negara-negara yang padat industri 

harus menurunkan hasil produksi akibat pengurangan jumlah karyawan dan 

PHK massal oleh sejumlah perusahaan, sehingga menyebabkan 

pertumbuhan ekonomi global mengalami penurunan signifikan. Analisis 

ekonomi perlu dilakukan karena kecenderungan hubungan yang kuat antara 

ekonomi makro atas kinerja pasar modalnya.  

Analisis industri merupakan analisis fundamental. Analisis industri 

dilakukan setelah melakukan analisis ekonomi. Investor dalam melakukan 

analisa industri melakukan perbandingan kinerja dari berbagai industri 

dengan level pengembalian yang berbeda. Tingkat return yang beragam ini 

menunjukkan bahwa analisis industri perlu diikuti dengan analisis 

perusahaan. Ada lima alat pengukurannya, yaitu analisis strategi 

perusahaan, analisis perbandingan antar laporan keuangan dalam perusahaan 

(comparative financial statement analysis), perbandingan antar bagian 

laporan keuangan (common-size financial statement analysis), analisis 

rasio, analisis cashflow, dan valuation (Lee & Brahmasrene, 2020). 

Terdapat tahap ketiga dalam analisis fundamental secara top-down analysis, 

yaitu analisis perusahaan, hasil analisis harus dapat memberikan gambaran 

tentang nilai suatu perusahaan, karakteristik internal, kualitas perusahaan, 

dan kinerja manajemen perusahaan, serta prospek perusahaan mendatang 

(Choi, 2021). 

Rasio profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan 
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perusahaan dalam mencari keuntungan. Profitabilitas berdasarkan hasil 

pengembalian yang dihasilkan dari penjualan dan investasi. Rasio 

profitabilitas terdiri atas profit margin, basic earning power, ROA, dan 

ROE. Menurut Hery (2018), laba bersih adalah laba sebelum pajak 

penghasilan yang dikurangkan dengan pajak penghasilan. Laba bersih 

merupakan laba yang telah dikurangi biaya-biaya yang merupakan beban 

perusahaan dalam suatu periode tertentu termasuk pajak. Total ekuitas 

menyatakan bahwa struktur modal adalah gambaran dari bentuk proporsi 

finansial perusahaan yaitu antara modal yang dimiliki yang bersumber dari 

utang janka panjang (long-term liabilities) dan modal sendiri (shareholders 

equity) yang menjadi sumber pembiayaan suatu perusahaan. semakin besar 

laba bersih yang dihasilkan perusahaan maka semakin besar nilai ROE suatu 

perusahaan. 

Asikin et al. (2020) meneliti rasio-rasio keuangan yaitu rasio ROE 

dapat memberikan pengaruh positif terhadap harga saham secara signifikan. 

ROE menunjukkan tingkat pengembalian yang akan diterima oleh 

pemegang saham, ROE adalah kemampuan perusahaan untuk menghasilkan 

keuntungan dengan modal sendiri. Investor akan sangat tertarik untuk 

mengetahui besar return yang akan diterima perusahaan atas ekuitas yang 

dimiliki. Investor memperhatikan ROE sebagai rasio yang dapat 

dipertimbangkan dalam pengambilan keputusan investasi dan juga dapat 

diindikasikan bahwa investor percaya pada kemampuan perusahaan dalam 

mengelola efisiensi kinerja operasional sehingga jika ROE tinggi maka 

investor akan tertarik dalam membeli saham perusahaan, sehingga akan 

menyebabkan harga saham meningkat. Penelitian yang sejalan juga 

dilakukan oleh (Kamir, 2017) yang menjelaskan bahwa variabel ROE 

berpengaruh baik secara simultan maupun parsial terhadap harga saham. 

Sesuai Surat Ketetapan Bank Indonesia (23/67/KEP/DIR), batasa 

terendah sebesar 10%. Pengaruh ROE terhadap harga saham dinyatakan pada 

penelitian oleh  Asikin et al. (2020) berpengaruh terhadap harga saham, 

semakin besarnya laba bersih yang dihasilkan perusahaan dibanding dengan 

jumlah modal yang dikeluarkan maka nilai ROE akan semakin besar (. 

Selanjutnya Perusahaan dengan memiliki kinerja stabil pada umumnya 

memiliki nilai rasio PBV diatas satu, perusahaan yang memiliki nilai rasio 

PBV diatas satu menunjukkan bahwa nilai pasar saham lebih tinggi dari 

nilai bukunya. Penelitian yang sejalan dilakukan oleh (Meidyawati dan 

Yunanto, 2020) yang menjelaskan bahwa secara parsial dan simultan 

variabel PBV berpengaruh positif terhadap harga saham. 

Bratamanggala (2018) meneliti pengaruh rasio PBV berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. PBV menunjukkan kinerja harga pasar 

terhadap nilai buku yang dimiliki oleh perusahaan. Investor memperhatikan 

PBV sebagai rasio yang dapat dipertimbangkan dalam pengambilan 

keputusan investasi dan dapat diindikasikan bahwa investor percaya pada 

kapabilitas perusahaan untuk membuat nilai perusahaan atas banyaknya 

modal yang dimasukkan ke investasinya, sehingga jika PBV tinggi, 

perusahaannya memiliki kinerja yang profitabel dan menunjukkan nilai 

pasar lebih tinggi dari nilai bukunya, dengan tercermin kinerja perusahaan 

yang profitabel, maka investor akan tertarik dalam membeli saham 
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perusahaan, sehingga dapat menyebabkan harga saham meningkat. 

Rasio PBV mengukur nilai yang diberikan pasar keuangan kepada 

manajemen dan organisasi perusahaan sebagai sebuah perusahaan yang 

terus tumbuh (Brigham & Houston, 2018). Keberhasilan perusahaan 

menciptakan nilai tersebut tentunya memberikan harapan kepada pemegang 

saham berupa keuntungan yang lebih besar pula. PBV menunjukkan 

seberapa jauh sebuah perusahaan mampu menciptakan nilai perusahaan 

relatif terhadap jumlah modal diinvestasikan, sehingga semakin tinggi rasio 

PBV yang ditunjukkan semakin berhasil perusahaan menciptakan nilai bagi 

pemegang saham. (Bratamanggala, 2018). 

Pengaruh BVPS terhadap harga saham pada penelitian yang 

dilakukan Warrad (2018) menunjukkan bahwa BVPS berpengaruh terhadap 

harga saham, apabila nilai pasar per saham lebih kecil dari pada BVPS 

perusahaan, memiliki arti saham tersebut murah (undervalued). Sebaliknya, 

jika nilai pasar per saham lebih besar, maka harga dikategorikan mahal 

(overvalued). Penelitian sejalan yang dilakukan oleh Osundina & Jayeoba 

(2020) yang menjelaskan bahwa terdapat pengaruh baik secara simultan 

maupun parsial antara variabel BVPS terhadap harga saham 

Teori yang menjadi landasan pada penelitian ini adalah Teori 

Analisis Fundamental. Teori analisis fundamental adalah teori yang 

digunakan untuk menilai suatu nilai ekonomi baik secara nasional maupun 

global (Herawati & Putra, 2018). Informasi keuangan yang berhubungan 

langsung maupun tidak dapat dijadikan indikator dalam penelitian ini. Salah 

satu bentuk analisis fundamental adalah melalui pendekatan Top-Down 

Analysis/Top-Down Approach. Teori ini berpandangan bahwa 

pengoptimalan portofolio saham diperlukan kemampuan menganalisis 

secara fundamental untuk dapat mengetahui seberapa bagus investasi yang 

dilakukan. Dengan analisis fundamental dapat memberikan gambaran 

terhadap kinerja perusahaan profitabel dari segi laporan keuangan maupun 

prospektus dan risiko yang dapat tercermin pada rasio-rasio keuangan 

perusahaan dalam perhitungan secara matematis. Rasio - rasio keuangan 

dalam analisis fundamental saham dapat berupa rasio likuiditas, rasio 

leverage, rasio profitabilitas, rasio akivitas, rasio pertumbuhan, dan rasio 

market based (penilaian pasar). Berdasar pada analisis terhadap rasio-rasio 

keuangan yang terlihat pada perusahaan tentu dapat mempengaruhi minat 

investor dalam melakukan investasi pada perusahaan, dengan tingginya 

minat investor terhadap nilai suatu perusahaan pada pasar modal secara 

otomatis dapat mempengaruhi harga saham akibat terjadinya penawaran dan 

permintaan di pasar modal (Kamar, 2018). Dari uraian tersebut, maka teori 

analisis fundamental dapat melandasi penelitian ini. Kemudian kerangka 

konseptual penelitian digambarkan dalam gambar 1 berikut. 

. 
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Gambar 1. Kerangka Konseptual 

 

Rasio profitabilitas juga memberikan ukuran efektivitas 

manajemen dalam suatu perusahaan. Semakin besarnya laba bersih yang 

dihasilkan perusahaan dibanding dengan jumlah modal yang dikeluarkan 

maka nilai ROE akan semakin besar (Cahyaningrum & Antikasari, 2018). 

Penelitian yang dilakukan oleh Sitorus & Elinarty (2018) menunjukkan 

bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap harga saham. Penelitian 

yang sejalan juga mendukung hasil penelitian tersebut yang dimana 

menunjukkan hasil positif antara profitabilitas dengan harga saham, yaitu 

penelitian oleh Arrizqi (2018),  Taufiq & Handayani (2018), Pitri (2018), 

Hikmah (2018), Suwandani et al. (2018), Anggarani & Adib (2018), Lahagu 

(2019), Anggraeni et al. (2020), Pinem (2020), Angeline & Sitorus (2020), 

Asikin et al. (2020), Sholichah et al. (2021), Barus (2021), Mardianti & 

Dewi (2021), Belay (2022), Azizah & Yuliana (2022), Budi & Davianti 

(2022), Loya & Rahmawati (2022), Novita et al. (2022), Pradanimas & 

Sucipto (2022) sehingga dapat disusun hipotesis penelitian pengaruh 

profitabilitas terhadap harga saham yaitu sebagai berikut: 

H1: Profitabilitas berpengaruh positif terhadap harga saham. 

Teori memperlihatkan bahwasanya rasio PBV memiliki pengaruh 

positif terhadap harga saham (Medyawati & Yunanto, 2020). 

Bratamanggala (2018) berpendapat bahwa PBV diyakini berpengaruh 

positif terhadap harga saham. Sejalan dengan teori PBV, penelitian yang 

dilakukan oleh Shittu et al. (2018) menunjukkan bahwa PBV berpengaruh 

positif terhadap harga saham, penelitian lain yang sejalan dengan teori juga 

mendukung hasil penelitian tersebut yang menunjukkan pengaruh positif 

antara PBV terhadap harga saham, yaitu penelitian yang dilakukan oleh 

Lebo & Tasik (2018), Cahyaningrum & Antikasari (2018), Hanifah (2019), 

Irfan & Kharisma (2020), Sinaga & Hasanuh (2020), Basuki et al. (2020), 

Helia et al. (2020), Purwaningsih & Setiawan (2022), Sani Akbar et al. 

(2021), Sihaloho & Rochyadi (2021), Widati & Tian Gunawan (2021), 

Zulkarnain et al. (2022), Yudha et al. (2022)  sehingga dapat disusun 

hipotesis penelitian pengaruh PBV terhadap harga saham yaitu sebagai 

berikut: 

H2: Price to book value berpengaruh positif terhadap harga saham. 

BVPS ialah  nilai buku per lembar saham menunjukkan aktiva 

bersih yang dimiliki oleh pemegang saham dengan memiliki satu lembar 

H2 

 

Book Value Per 

Share (X3) 

 

Harga Saham (Y) 

 

Price to Book 

Value (X2) 

 

Profitabillitas (X1) 
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saham. Jika BVPS meningkat, maka tingkat kepercayaan investor terhadap 

suatu perusahaan juga akan meningkat. Tingkat kepercayaan investor yang 

tinggi akan meningkatkan ketertarikan investor untuk berinvestasi di suatu 

perusahaan sehingga harga saham perusahaan tersebut akan meningkat. 

BVPS diyakini berpengaruh positif terhadap harga saham. Penelitian lain 

yang sejalan dengan teori juga mendukung hasil penelitian tersebut, dimana 

menunjukkan pengaruh positif antara BVPS terhadap harga saham, yaitu 

penelitian oleh Desiana (2018), Osundina & Jayeoba (2020), Sri (2020) dan 

Warrad (2018). Berdasarkan teori dan empiris tersebut maka dapat 

ditentukan hipotesis penelitian pengaruh BVPS terhadap harga saham yaitu: 

H3: Book value per share berpengaruh positif terhadap harga saham. 

 

 

METODE PENELITIAN   

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif asosiatif yang 

bertujuan untuk mengetahui pengaruh variabel-variabel yang diteliti pada 

penelitian ini. Pendekatan kuantitatif asosiatif dibuktikkan dengan desain 

penelitian yang berusaha meneliti pengaruh antara profitabilitas (ROE), 

PBV, dan BVPS terhadap harga saham. Lokasi/ruang lingkup pada 

penelitian ini adalah perusahaan perbankan di Bursa Efek Indonesia dengan 

menggunakan data laporan keuangan maupun harga saham yang dapat 

diakses melalui situs resmi Bursa Efek Indonesia di website www.idx.co.id. 

Objek penelitian ini adalah harga saham yang dipengaruhi oleh profitabilitas 

(X1), PBV (X2), BVPS (X3) pada perusahaan perbankan di Bursa Efek 

Indonesia. Variabel terikat pada penelitian ini adalah harga saham pada 

perusahaan perbankan di Bursa Efek Indonesia yang dinotasikan dengan 

(Y). Variabel independen atau variabel bebas yaitu variabel yang tidak 

dipengaruhi oleh variabel lainnya. Variabel bebas pada penelitian adalah 

profitabilitas (ROE) yang dinotasikan dengan (X1), PBV yang dinotasikan 

dengan (X2), dan BVPS yang dinotasikan dengan (X3) pada perusahaan 

perbankan di Bursa Efek Indonesia. 

Penelitian ini menggunakan harga saham sebagai variabel dependen 

(Y). Harga saham adalah harga yang ditetapkan oleh suatu perusahaan bagi 

investor yang ingin membeli aset/saham, dalam kondisi ini harga saham 

juga dipengaruhi oleh permintaan dan penawaran terhadap situasi pasar. 

Harga saham dalam penelitian menggunakan satuan dalam bentuk rupiah, 

dan harga saham yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan saham 

perbankan pada indeks IDX 80 dengan jumlah sembilan perusahaan dengan 

periode pencatatan laporan keuangan pada 2017-2020. 

Rasio Profitabilitas dalam penelitian ini dihitung dengan ROE (X1). 

ROE adalah rasio profitabilitas yang menunjukkan perbandingan antara 

laba setelah pajak dengan modal inti bank. Laba setelah pajak adalah laba 

yang diperoleh perusahaan setelah dikurangi dengan pajak, sedangkan 

modal inti bank adalah modal yang berasal dari para pemegang saham 

bank. Nilai ROE pada penelitian ini dapat dihitung dalam satuan persentase 

dengan memasukkan laba setelah pajak perusahaan dengan modal inti rata-

rata pada laporan keuangan perusahaan perbankan pada indeks IDX 80 

dengan jumlah sembilan perusahaan perbankan di BEI pada laporan 
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keuangan selama periode 2017-2020 pada website resmi BEI. Perhitungan 

ROE dapat diukur dengan rumus laba setelah pajak dibagi modal inti (rata 

– rata) kemudian dikalikan dengan seratus persen 

Variabel (X2) pada penelitian menggunakan PBV sebagai variabel 

bebas yang digunakan dalam penelitian, Nilai buku saham adalah jumlah 

rupiah yang menjadi milik tiap-tiap lembar saham dalam modal 

perusahaan. Nilai PBV pada penelitian dapat dihitung dengan 

memasukkan harga saham dan nilai buku per lebar saham yang terdapat 

pada laporan keuangan perusahaan perbankan pada indeks IDX 80 dengan 

jumlah sembilan perusahaan perbankan di BEI pada laporan keuangan 

selama periode 2017-2020 pada website resmi BEI. Perhitungan PBV dapat 

dihitung dengan rumus yakni harga per lembar saham dibagi nilai buku per 

lembar saham 

BVPS merupakan variabel (X3) yang digunakan dalam penelitian 

ini. Ekuitas adalah hak pemilik terhadap aset perusahaan setelah dikurangi 

dengan lialibilitas. Nilai BVPS pada penelitian ini dapat dihitung dengan 

memasukkan jumlah ekuitas dengan total saham beredar yang terdapat 

pada laporan keuangan perusahaan perbankan pada indeks IDX 80 dengan 

jumlah sembilan perusahaan perbankan di BEI pada laporan keuangan 

selama periode 2017-2020 pada website resmi BEI. Perhitungan BVPS 

dapat dihitung dengan rumus yakni modal bersih dibagi total saham beredar 

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan perbankan 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang termasuk ke dalam IDX 80 dengan 

jumlah sembilan perusahaan perbankan per tanggal 21 Januari 2022. Teknik 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah sampling jenuh, maka 

diperoleh sembilan sampel perusahaan perbankan per tanggal 21 Januari 

2022.  Data kualitatif adalah data yang tidak dapat dihitung, dan dalam 

penelitian ini data-data tersebut berupa laporan keuangan dan harga saham 

perusahaan perbankan di Bursa Efek Indonesia selama periode penelitian. 

Dalam penelitian ini data tersebut diperoleh dari Bursa Efek Indonesia 

(BEI) melalui situs www.idx.co.id untuk memperoleh data laporan 

keuangan pada perusahaan perbankan di Bursa Efek Indonesia.  Penelitian 

ini menggunakan metode pengumpulan data dengan cara observasi tidak 

langsung. Data yang dikumpulkan pada penelitian ini dianalisis 

mempergunakan  regresi linear berganda. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN   

Deskripsi penelitian memberikan gambaran terkait data per serta 

statistik deskriptif masing-masing variabel untuk memberikan gambaran 

tentang karakteristik variabel penelitian, antara lain mean, minimum, 

maximum dan standar deviasinya. Hasil dari statistik deskriptif ini yakni: 
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Tabel 1. 

Hasil Statistik Deskriptif 
Variabel Minimum Maximum Mean Std. 

Deviation 

ROE 0,88 29,72 13,2950 6,10472 

PBV 0,62 6,01 2,2512 1,45505 

BVPS 260,94 7567,65 2713,4028 2383,72237 

Harga Saham 330 33850 6332,08 8646,556 

Sumber: Data sekunder diolah SPSS 24 for Windows, 2022  

 

Nilai minimum dari ROE yaitu 0,88% didapat pada perusahaan PT. 

Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk, yaitu pada tahun 2019, sedangkan 

nilai maximum 29,72% didapat pada perusahaan PT. Bank BTPN Syariah 

Tbk. pada tahun 2017, sedangkan nilai rata-rata ROE pada seluruh sampel 

perusahaan perbankan dari tahun 2017-2020 didapatkan sebesar 13,2950 

dengan standar deviasi sebesar 6,10472. 

Nilai minimum dari PBV yaitu 0,62 didapat pada perusahaan PT. 

Bank Syariah Indonesia Tbk yaitu pada tahun 2019, sedangkan nilai 

maximum 6,01 didapat pada perusahaan PT. Bank BTPN Syariah Tbk pada 

tahun 2019, sedangkan nilai rata-rata PBV pada seluruh sampel perusahaan 

perbankan dari tahun 2017-2020 didapatkan sebesar 2,2512 dengan standar 

deviasi sebesar 1,45505. 

Nilai minimum dari BVPS yaitu 260,94 didapat pada perusahaan PT. 

Bank Syariah Indonesia Tbk pada tahun 2017, sedangkan nilai maximum 

7567,65 didapat pada perusahaan PT. Bank Central Asia Tbk pada tahun 

2020, sedangkan nilai rata-rata BVPS pada seluruh sampel perusahaan 

perbankan dari tahun 2017-2020 didapatkan sebesar 2713,4028 dengan 

standar deviasi sebesar 2383,722. 

Nilai minimum dari harga saham yaitu 330 didapat pada perusahaan 

PT. Bank Syariah Indonesia Tbk pada tahun 2019, sedangkan nilai 

maximum 33850 didapat pada perusahaaan PT. Bank Central Asia Tbk pada 

tahun 2020, sedangkan nilai rata-rata harga saham pada seluruh sampel 

perusahaan perbankan dari tahun 2017-2020 didapatkan sebesar 6332,08 

dengan standar deviasi sebesar 8646,556.  

 

Tabel 2. 

Hasil Uji Asumsi Klasik 

Variabel t sig Tolerance VIF 

Constant 3,669 0,001   

Return on 

Equity (X1) 

0,397 0,694 0,563 1,775 

Bersambung… 
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Lanjutan Tabel 2… 

Variabel t sig Tolerance VIF 

Price to Book 

Value (X2) 

-

1,054 

0,300 0,554 1,805 

Book Value 

Per Share 

(X3) 

-

0,117 

0,908 0,965 1,037 

Asymp. Sig. 

2-tailed = 

0,200 

    

Sumber: Data sekunder diolah SPSS 24 for Windows, 2022  

 

Berdasarkan hasil olah data SPSS didapatkan bahwa koefisien 

sebesar. Dari hasil tersebut menyatakan bahwa data telah terdistribusi 

normal, karena nilai Asymp sig 2-tailed lebih besar dari α (0,05) yaitu 

sebesar 0,200. Nilai  tolerance sebesar 0,563 untuk variabel ROE, nilai 

tolerance sebesar 0,554 untuk variabel PBV, dan nilai tolerance sebesar 

0,965 untuk BVPS. Keseluruhan variabelnya > 0,10, VIF 1,775 untuk 

ROE, VIF 1,805 untuk PBV, VIF 1,037 untuk BVPS dimana  lolos uji 

multikolinearitas. Dari hasil uji  glejser tersebut diperoleh nilai 

signifikansi untuk ketiga variabel tersebut > 0,05. Variabel ROE bernilai 

0,694, variabel PBV memiliki nilai 0,300, BVPS bernilai 0,908 sehingga 

lolos pengujian heteroskedastisitasnya. Berdasarkan hasil analisis maka 

dapat ditulis persamaan regresi sebagai berikut: 

 

 

Tabel 3. 

Hasil Analisis Regresi Linear Berganda 

Ŷ = -4613,098 - 221,141 x1 +3109,132 x2  +2,538 x3 

S(𝛽) = (1912,677) (156.561)       (662,298)       (0,306) 

t = (-2,412)       (-1,412)          (4,694)          (8,283) 

Sig = (0,022)       (0,167)             (0,000)          (0,000) 

𝑅2 = 0,780 

df = 32 

F =37,760        

sig = 0,000 

Sumber: Data sekunder diolah SPSS 24 for Windows, 2022  
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Nilai F 37,760, disertai signifikansi 0,000 yakni secara serempak 

Return on Equity (X1), variabel Price to Book Value (X2) dan variabel Book 

Value Per Share (X3) berpengaruh serempak terhadap harga saham. 

Koefisien determinasi atau 𝑅2 = 0,780 mempunyai arti bahwa 78 persen 

variasi harga saham dipengaruhi oleh variasi Return on Equity, Price to Book 

Value, dan Book Value Per Share, sedangkan sisanya 22 persennya 

mendapat pengaruh dari anteseden diluar pemodelan. Return on Equity 

(X1), Price to Book Value (X2) dan Book Value Per Share (X3) berpengaruh 

sangat nyata terhadap harga saham. Hal ini dibuktikan dari t hitung masing-

masing sebesar -1,412; 4,694 dan 8,283, sedangkan t tabel pada derajat bebas 

32 adalah 2,037 lebih kecil dari nilai PBV, dan BVPS. Pengaruh variabel 

Return on Equity (X1), Price to Book Value (X2) dan Book Value Per Share 

(X3) terhadap harga saham juga dapat dilihat dari nilai signifikansi ketiga 

variabel itu berdasarkan olahan data dengan SPSS masing- masing 0,167; 

0,000, dan 0,000 atau dengan probabilitas lebih kecil dari 5 persen. 

Koefisien regresi dari Return on Equity sebesar -0,221. Memiliki arti 

bahwa apabila rasio Return on Equity naik 1% dengan anggapan bahwa 

variabel bebas lainnya konstan, maka harga saham akan turun 0,221 rupiah. 

Koefisien regresi Price to Book Value sebesar 3109,132 berarti bahwa 

apabila rasio Price to Book Value naik sebesar 1 kali dengan anggapan 

variabel bebas lainnya konstan maka harga saham akan naik 3109,132 

Rupiah. Koefisien regresi Book Value Per Share sebesar 2,538 berarti 

bahwa apabila rasio Book Value Per Share naik sebesar 1 Rupiah dengan 

anggapan variabel bebas lainnya konstan maka harga saham akan naik 2,538 

Rupiah. 

Signifikansi ROE sebesar 0,167 yang lebih besar dari 0,05. Nilai 

tersebut memiliki arti bahwa variabel ROE tidak berpengaruh terhadap harga 

saham. ROE merupakan rumus yang menghitung perbandingan laba bersih 

dengan modal bersih yang dimiliki perusahaan. Semakin tinggi hasil rasio 

tersebut maka semakin efisien suatu perusahaan menggunakan modal 

bersihnya untuk menghasilkan keuntungan. ROE yang tinggi juga 

mencerminkan perusahaan memiliki fundamental yang kuat dalam 

menjalankan bisnisnya. Dari hasil penelitian dengan menggunakan 9 saham 

perbankan pada indeks IDX 80 sebagai sampel didapatkan bahwa ROE tidak 

berpengaruh terhadap harga saham, ROE sendiri merupakan salah satu dari 

banyak rasio penting yang berperan dalam analisis fundamental perusahaan. 

Tidak berpengaruhnya ROE diakibatkan karena harga saham sendiri 

memiliki banyak faktor yang dapat mempengaruhinya berdasarkan porsi 

masing- masing. Terdapat juga faktor eksternal seperti kondisi 

makroekonomi, industri serta kebijakan pemerintah yang dapat 

mempengaruhi psikologi investor dalam mengambiil keputusan terhadap 

harga saham. ROE tidak berpengaruh juga dikarenakan investor lebih 

melihat perusahaan berdasarkan komponen fundamental yang lain sehingga 

rasio ROE tidak terlalu berpengaruh terhadap harga saham yang diuji dalam 

penelitian ini. Hasil penelitian ini sejalan dengan hasil penelitian oleh Utami 

& Darmawan (2018) Pengaruh DER, ROA, ROE, EPS, dan MVA Terhadap 

Harga Saham Pada Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Periode 2012- 
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2016. Demikian juga dengan penelitian lain yang menunjukan ROE 

terhadap harga saham berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap 

harga saham (Wulandari, 2021). 

Berdasarkan pengujiannya, besaran t dari PBV sebesar 0,00 yang 

lebih kecil dari 0,05. Nilai tersebut memiliki arti bahwa variabel PBV 

berpengaruh terhadap harga saham. PBV merupakan rumus yang digunakan 

untuk menghitung tingkat valuasi atau harga wajar suatu saham. Rumus dari 

PBV dihitung dengan membandingkan harga saham per lembar dengan 

ekuitas atau modal bersih per lembarnya. PBV merupakan salah satu rasio 

penting yang umumnya digunakan dalam analsisis fundamental perusahaan. 

Semakin tinggi rasio PBV maka umumnya mencerminkan harga saham 

tersebut semakin mahal. Ketentuan yang biasa digunakan untuk menilai 

rasio PBV termasuk murah atau mahal yakni jika nilai PBV < 1 dikatakan 

murah dan PBV > 1 dikatakan mahal. Dari hasil penelitian ini yang 

mengunakan 9 saham perbankan pada indeks IDX 80 sebagai sampel 

menunjukan PBV berpengaruh positif  ke harga sahamnya, semakin positif 

perolehan PBV menyebakan harga saham akan semakin tinggi. Kondisi 

tersebut terjadi dikarenakan diantara banyak faktor yang mempengaruhi 

harga saham, rasio PBV merupakan yang paling sering digunakan oleh 

investor untuk menilai saham tersebut layak dibeli atau tidak. Umumnya 

investor mencari saham-saham yang masih murah atau undervalue untuk 

investor investasikan. Undervalue merupakan kondisi dimana harga saham 

yang diperdagangkan berada dibawah harga wajar saham tersebut dari 

fundamentalnya, jadi dapat dikatakan investor cenderung memilih saham 

yang sedang terdiskon. PBV merupakan rasio yang penting bagi harga 

saham saham yang diuji dalam penelitian ini. Hasil penelitian ini sejalan 

dengan penelitian Yosephin et al. (2020) yang menyatakan PBV 

berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham dalam perusahaan 

sektor perbankannya. 

Pengujian t dari BVPS 0,00. Nilai tersebut memiliki arti bahwasanya 

Book Value Per Share berpengaruh ke harga sahamnya. BVPS termasuk 

rasio yang mengukur tingkat valuasi atau harga wajar suatu saham yang 

membandingkan modal bersih perusahaan dibagi dengan total jumlah saham 

yang beredar. Makna dari rasio BVPS yaitu untuk mengetahui sebesar besar 

jumlah modal bersih per saham dari suatu perusahaan. BVPS merupakan 

bagian dari perhitungan PBV, karena merupakan bagian dari perhitungan 

rumus PBV, maka BVPS juga termasuk salah satu komponen penting dalam 

analisis fundamental. Hasil penelitian yang mengunakan 9 saham perbankan 

di indeks IDX 80 sebagai sampel menunjukan bahwa BVPS berpengaruh 

positif terhadap harga saham, semakin positif nilai BVPS, semakin positif 

juga Harga Saham tersebut. Investor biasanya melakukan penilaian terhadap 

BVPS dengan membandingkannya dengan harga saham perusahaan, jika 

hasil perhitungan BVPS relatif setara pada harga sahamnya termasuk 

kategori harga wajar, apabila harga sahamnya berada dibawah nilai BVPS, 

maka terdapat potensi pergerakan harga saham yang menyamai nilai BVPS 

tersebut. Idealnya investor cenderung mencari saham saham yang masih 

murah atau undervalue untuk investor investasikan. Undervalue merupakan 

kondisi harga saham yang diperdagangkan berada dibawah harga wajar 
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saham tersebut dari fundamentalnya, jadi dapat dikatakan investor 

cenderung memilih saham yang sedang terdiskon dengan melihat nilai BVPS 

berada dibawah harga sahamnya atau diatasnya. Ketentuan ini serupa 

dengan PBV dalam menilai tingkat mahal murahnya harga saham. Penelitian 

yang dilakukan sejalan dengan hasil penelitian Rizka & Pipin (2020) yang 

menyatakan bahwa ada pengaruh positif antara BVPS dengan harga saham 

pada perusahaan perbankan di Indonesia periode 2015-2018 dan penelitian 

lain menyatakan bahwa BVPS berpengaruh terhadap harga saham 

perusahaan sektor perbankan yang Terdaftar di BEI Periode 2015-2018 

(Desiana, 2018). 

Pada penelitian ini mampu menjelaskan model teori tentang rasio-

rasio analisis yang terkandung dalam variabel penelitian. Teori analisis 

fundamental mampu menjelaskan hubungan dan nilai-nilai dalam variabel 

Return on Equity, Price to Book Value, dan Book Value Per Share terhadap 

harga saham. Hasil dari model teoritis tersebut menjelaskan bahwa hanya 

Price to Book Value dan Book Value Per Share pada perusahaan perbankan 

di BEI terbukti secara statistik berpengaruh signifikan pada efektivitas harga 

saham, sedangkan Return on Equity         tidak. 
 

SIMPULAN DAN SARAN  

Berdasarkan analisis data serta pembahasan mengenai pengaruh 

masing- masing variabel, maka dapat ditarik beberapa simpulan. Secara 

parsial Return on Equity tidak berpengaruh ke harga sahamnya. Hasilnya 

memperlihatkan bahwasanya harga sahamnya tidak mendapatkan dampak 

dari Return on Equity. Secara parsial Price to Book Value berpengaruh 

positif terhadap harga saham. Hasil menunjukkan bahwa harga saham 

dipengaruhi oleh Price to Book Value. Secara parsial Book Value Per Share 

berpengaruh positif terhadap harga saham. Hasil menunjukkan bahwa 

harga saham dipengaruhi oleh Book Value Per Share. 
Saran yang dapat diberikan berdasarkan hasil penelitian yakni 

investornya yang ingin berinvestasi diharapkan menganalisis saham secara 

fundamentalnya. Berdasarkan hasil penelitian Price To Book Values serta 

Book Value Per Shares memiliki peranan dalam mempengaruhi harga 

saham dari perusahaan perbankan. Investor sebaiknya perlu mencermati 

rasio PBV dan BVPS dalam memilih saham perbankan, sehingga dapat 

dijadikan pertimbangan dalam berinvestasi agar mencapai return yang 

maksimal. Perusahaan diharapkan meningkatkan Price to Book Value dan 

Book Value Per Share yang digunakan dalam penelitian ini sehingga para 

investor dapat semakin yakin untuk menanamkan modalnya di perusahaan 

tersebut. Penelitian masa mendatang direkomendasikan mempergunakan 

anteseden lain yang tidak berpaku pada penelitian ini yaitu ROE, PBV, 

BVPS dan mempergunakan metode yang lainnya guna menyediakan 

penggambaran yang berbeda. 
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