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ABSTRAK 
T.uj.u.an p .ene.liti .an i .n .i ad.al .ah u .n .t.uk m.e.ng.et.a .h .ui pe.rg.er.ak.an 
ha .rga s .ah .am ya .it.u an .ali .si .s f.u.n .da .me.n .al di .ma .na r.as .io 
p.rof.ita .bil .ita .s ya .ng se.ring dig.una .kan d.al .am an .al .is .i .s 
fu.ndam.ental y.ai .tu N .P.M, R .O.A dan R .O.E. P.ene.li .ti.an i .ni 
d.ila .kuk.an pa .da pe.ru.sa .ha .an ya .ng te.r.g.a .bun .g da .la .m in .dek.s 
L.Q.45 ta .h .un 2 .0 .1 .4-2 .0 .18 di Bu .rsa Ef.ek Ind.o.n .es .i.a. Po.p.ula .si 
p.en .elit.i .an seba .n .yak 68 pe.rus .ahaan. Sa .mpe.l dip .ili.h 
men .ggu.nakan te.k.nik p .u.r.p .o .s.i .v .e sam.pling seh .ing.ga jum.lah 
sa .mp.el y.an.g di .per.o.l .eh seb.any.ak 26 pe.r.u.sa .h .a .an dan jumlah 
pengamatan s .e.l.a .m.a 5 ta .h .u.n ad.a .la .h 130 a .ma .t.an. Te.k.ni.k 
a .na .li.si .s d.a.t.a m.en .g.g.u.na .kan a .n .a .li .sis re.g.re.si li .n .i .er be.rg.a .n .d.a. 
B.erda .sa.rkan ha .sil a .n.al.i.sis ini me.nun .ju.kkan ba .hw.a N .P.M dan 
R .O.A tidak berpengaruh pada harga saham sehingga ti .d.ak 
mampu me.nin .gk.atkan ha .rga sa .ha .m p.ad.a per.usa .ha .an ya .ng 
te.r.g.a .bun.g dal .am i .nd.eks LQ.45, sed.an .gkan R .O.E b.er.pen .ga .r.uh 
te.r.h .a .da.p h .a .rg.a s .a .h .a .m s .ehi .ng.ga semakin tinggi tingkat ROE 
maka semakin tinggi harga saham pada peru .sa .haan yang 
te.r.g.a .bun .g dalam indeks LQ45. 
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ABSTRACT 

T.h .e p .ur.po .se o .f t.h .is s.t.u.d .y i .s t.o d .e.ter.m.ine t.h .e m.ove.m.en.t o.f st.o .ck 
pr.i .ces, n.am.ely f .und .ame.ntal an.al .ysis w.h .ere pr.ofita .bili .ty rat.ios are 
o .ften u.se.d i .n f .  .un.da .me.nt.al a .na.l.ys.is, na .m.ely N.P.M, R .O.A and R .O.E. 
T.h .is res.e.ar.ch w.a.s co .n.d .uct.ed o .n co .mpa.ni.es in.co .rp.o .rat.ed i .n t.h .e 2 .0 .14-
2 .0 .1 .8 LQ45 i .nd .ex o .n t.he I.nd .o .n.es.ia S.to .ck E.x .cha .n.ge. T.h .e re.se.ar.ch 
p .op .ul .at.ion is 68 co .m.pa.n.ies. Sa .m.pl.es w.ere se.le.cte.d u.si .ng a pu.rp .os.iv .e 
sa .mpli .ng tec.hni.qu.e s.o t.h .at t.h .e n.u.m.ber of s.am.pl .es ob.tai .ne.d w.as 2 .6 
co .m.pani .es a .nd th .e nu.mber of obs.erva .ti .ons ove.r 5 ye.ars w.as 130 
ob.serv .ati .ons. Data ana .ly .si .s tec.hn.iqu.es u.s.ing mu.lt.iple li .ne.ar 
r.egr.es.si .on a .n.al .y .sis. B.a .s.ed on t.h .e res.ul .ts of t.hi .s a .nal .ys.is s.h .ow t.h .at 
N.P.M a .nd R .O.A ha .ve n.o e.ff .ec.t o .n s.toc.k pri .c.es s.o t.h .at th .e.y a .re u.n.ab.le 
t.o in.cr.ea .se s.h .a .re p .ri .ce.s in com.pa .ni .es inc.or.po .rat.ed i .n t.he L.Q.45 
i .n.de.x, w.h .il.e R .O.E af .fe.ct.s st.o .ck p .ric.es s.o th .e h .ig .h .er th .e R .O.E l .e.v.el th.e 
h .i .gh.e.r t.h .e s.tock p .ric.es a .t co .mp .an.ie.s in.co .rpo.ra.ted i .n t.he L.Q.4 .5 in.d.ex. 
  
Keywords: NPM; ROA; ROE; Stock Price. 
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PENDAHULUAN  
Laporan keuangan pada perusahaan a .ka.n me .mb .eri.kan informasi k .epa.da 
in.ve .st .or d .al.am me .nga.mb .il ke .pu.tus.an berinvestasi. Prinsip dasar dalam 

berinvestasi salah satunya adalah “Buy what you know and know what you buy”, 
artinya dalam berinvestasi, investor harus membeli produk investasi yang 
dikenali, dan diketahui perkiraan nilainya (Megasari, 2015). In.ve .st .a.s.i y .a.n.g 
s.eri.n.g d .il.a.k.u.k.an d .i p.a.s.ar m.o .dal ad .a.l.a.h i.n.v.e .s.t.a.s.i s.a.h.a.m. Sa.h.a.m me .r .u.p.a.k .an 
bu.k.t .i pe .n.y.er .ta.an m.o .d .al d .i s.u.a.tu p.e .r .u.sa.h.a.a.n at .au b .u.k.ti ke .p.em.ili.k.an at .as 
su.a.tu p.er .us.ah.aa.n. 

Saham pada perusahaan dapat mengalami perubahan. Perubahan harga 
sah.am tid .ak sel.alu po .sitif nam.un dapat juga ber.nilai neg .atif, sehi.ngga terb .entuk 
perge .rakan ha.rga sah.am ya.ng na.ik tu.run tid .ak bera.turan. Sel.ain ha.sil 
penj.ualan sah.am digu.nakan peru.sahaan seb .agai tam.bahan mo .dal, perge .rakan 
har .ga sa.h.am diman.faatkan oleh pa .ra pela.ku pa.s.ar u.ntuk mend .apatkan 
keun.tungan da.ri hasil jua.l dan b .el.i sa.ham (Hek & Widya, 2014). S.ah.a.m 

peru.sahaan ya.n.g be .rf .l.uktuasi, ti.ngginya tingkat lik .uiditas dan kapi.talitas pa.sar 
akan tergabung dalam indeks LQ45. 

Indeks LQ45 sebagai pelengkap IHSG, meny .ediakan sa.rana ob .yektif dan 
terperca.ya ba.gi an.alisi.s keua.ngan, man.ajer inve .stasi da.n inv.estor (Rachmawati, 
2018). Sah.am-sah.am yang term.asuk dal.am perhit .ungan in.d .eks LQ45 sec.ara 
rutin dipa.ntau perke .mbangan kine .rjanya. Seti.ap ti.ga bu.lan se .kali dila.kukan 
eva.luasi ata.s perge .rakan uru.tan sah.am-sah.am ya.ng digu.nakan da.lam 
perh.itungan ind .eks, sem.entara perg.antian sah.am ya.ng tid .ak mem.enuhi kri.teria 
ak .an dilak .ukan set .iap en.am bu.lan sek .ali ya.itu pa.da aw .al bul.an Febr .uari da.n 
Agu.stus. 

S.al.ah s.a.t .u an.ali.sis ya.n.g s.eri.ng dig .u.nak .an ya.k .ni an.al.isis fu.ndam.ental. 
A.nal.isi.s fu.nd .am.enta.l ad .ala.h ana.lisi.s pen.en.tu n.il.ai se.pert .i pr .ospe.k pe .nda.pat.an 

ya.n.g d .iha.sil.ka.n o .l.eh pe .rus.ah.aan ya.ng dil.ihat d .ari pr .o .s.pek ek .on.om.i ne .ga.ra 
ser .ta ling .k.u.n.gan bi.s.ni.s perusa.haan te .rse .but u.ntu.k me .nca.ri h.arg.a sa.h.am wa.jar 
(Bodie & Marcus, 2014 : 237). A.na.l.isis fu.nda.me .nt .al te .rd .ap.at an.ali.si.s ra.si.o 
ke .uan.ga.n, d .im.ana sa.l.ah sa.tu an.ali.si.s ra.si.o ke .uan.ga.n yaitu r .as.io pr .ofi.ta.bi.l.it .as 
y.an.g m.en.gu.k.ur N .P.M, R.O.A d .a.n R.O.E. 

Net Profit Margin (NPM) meru.p.akan ra.sio ya.ng meng .ukur bera.pa bes.ar 
perse .ntase dari penju.alan sete.lah bun.ga dan pa.jak. Sem.akin tin.ggi N .PM ma.ka 
akan memp.engaruhi tin.gkat kin.erja perusa.haan y .ang menyebabkan perusahaan 
se .makin baik dan dapat meningkatkan harga saham perusahaan, sehi.ngga ak .an 
meni.mbulkan keperc.ayaan inve .stor untuk menan.amkan mod .al pada 
peru.sahaan (Stoner & Sirait, 1994 : 126). Kasus yang dikutip dari Detikfinance, 

Selasa (18/6/2019) PT. Bukit As.am Tbk (PT .BA) memb .agikan divi.den tun.ai 
sebe .sar Rp 6.01,86 mi.li.ar atau Rp 285,5 per sah.am untuk tah.un bu.ku 2016. 
Jum.lah divi.den tunai yang dib .agikan itu meru.pakan 3.0% dari to .tal laba tah.un 
bu.ku 2016 seb .esar Rp 2,01 tril.iun. Total dividen per saham tah .un bu.ku 2016 itu 
sebesar 98,54% diba .nding divi.den per sah.am tah.un bu.ku sebe .lumnya sebesar 
Rp 289,73. P.a.d .a s.a.at y .a.n.g s.a.m.a, t . .in.gkat perol.ehan l.ab .a be .rsih N .P.M P.T .B .A 
ta.hu.n 2016 ter .ca.t .at se .b .e .sa.r 14,34%. Be .rda.sa.rkan la.por .an le .mb .aga kaj.ian 
ke .u.an.gan ind .epen.den Blo .om.b.erg ed .i.s.i M.ar.et 2017, an.gka ter.sebut me .rupa.kan 
N .P.M ter .ti.ng.gi di an.ta.ra se .luruh per .usahaan ta.mbang ba.tu b .ara na.sio .nal serta 
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peningkatan harga saham yaitu tercatat Rp 4.150 p.ada bulan Februari menjadi 
Rp 4.250 pada bulan Mar .et. 

Return On Asset (ROA) adalah perbandingan antara laba bersih setelah 
pajak dengan aktiva untuk mengukur tingkat pengambilan investasi total. 
Semakin tinggi ROA suatu perusahaan, semakin besar pula tingkat keuntungan 
yang dicapai oleh perusahaan. ROA perlu dipertimbangkan oleh investor dalam 
berinvestasi saham, karena ROA berperan sebagai indikator efisiensi perusahaan 
dalam menggunakan aset untuk memperoleh laba (Stoner & Sirait, 1994 : 126). 

Return On Equity (ROE) adalah kemampuan perusahaan menghasilkan 

laba atas total ekuitas yang dimilikinya. ROE dapat diperoleh dengan cara 
membandingkan laba setelah pajak dengan total ekuitas perusahaan. Tingkat 
ROE yang tinggi menunjukan bahwa perusahaan dapat menghasilkan laba 
bersih yang tinggi, kinerja keuangan perusahaan akan dianggap baik apabila 
laba bersih perusahaan tersebut tinggi. ROE juga digunakan investor untuk 
mengukur kinerja dan risiko dalam mengambil keputusan berinvestasi. 
Mengutip dari Detikfinance, Selasa (18/6/2019) PT. Unilever Indonesia Tbk 
(UNVR) mencatat kinerja yang bersinar di tahun 2008. Meski mengalami rugi 
derivatif perusahaan bisa mengatasinya. Unilever terbukti menjadi perusahaan 
yang paling efisien. Unilever berhasil meningkatkan laba bersih sebesar 23% di 
tahun 2008 menjadi Rp 2,4 triliun. Penjualan tumbuh 24% menjadi Rp 15,5 triliun 
yang terdongkrak oleh kenaikan harga jual sebesar 14% dan volume penjualan 

yang meningkat. Marjin kotor turun menjadi 49% di 2008 dari 50% di tahun 2007 
disebabkan kenaikan harga komoditas dan depresiasi rupiah. Marjin operasional 
stabil di 22%. Rugi derivatif yang sebesar Rp 60 miliar (terutama dari transaksi 
lindung nilai) berhasil diatasi dengan income tax refund  yang sebesar Rp 32 
miliar. PT. Danareksa juga menyatakan, ROE dan ROA unilever selalu tinggi. 
Rabu (15/4/2009) harga saham UNVR naik Rp 100 menjadi Rp 7.800 per saham. 

Menurut Houston & Brigham (2008 : 91) isyarat atau sinyal adalah suatu 
tindakan yang diambil perusahaan untuk memberi petunjuk bagi investor 
tentang bagaimana manajemen memandang prospek perusahaan. Sinyal ini 
berupa informasi mengenai apa yang sudah dilakukan oleh manajemen untuk 
merealisasikan keinginan pemilik. Informasi yang dikeluarkan oleh perusahaan 

merupakan hal yang penting, karena pengaruhnya terhadap keputusan investasi 
pihak diluar perusahaan. Informasi tersebut penting bagi investor dan pelaku 
bisnis karena informasi pada hakekatnya menyajikan keterangan, catatan atau 
gambaran, baik untuk keadaan masa lalu, saat ini maupun masa yang akan 
datang bagi kelangsungan hidup perusahaan dan bagaimana efeknya pada 
perusahaan.  

Teori sinyal menjelaskan mengapa perusahaan mempuyai dorongan 
untuk memberikan informasi laporan keuangan pada pihak eksternal. Dorongan 
perusahaan untuk memberikan informasi karena terdapat asimetri informasi 
antara perusahaan dan pihak luar karena perusahaan mengetahui lebih banyak 
mengenai perusahaan dan prospek yang akan datang daripada pihak luar yaitu 
investor dan kreditor. Informasi yang kurang bagi pihak luar mengenai 

perusahaan menyebabkan mereka melindungi diri mereka dengan memberikan 
harga yang rendah untuk perusahaan. Perusahaan dapat meningkatkan nilai 
perusahaan dengan mengurangi informasi asimetri. Salah satu cara untuk 
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mengurangi informasi asimetri adalah dengan memberikan sinyal pada pihak 
luar (Zaenal, 2005 : 11). 

Harga saham adalah nilai surat saham yang mencerminkan kekayaan 
perusahaan yang mengeluarkan saham tersebut, dimana perubahan dan 
fluktuasinya sangat ditentukan oleh kekuatan permintaan dan penawaran yang 
terjadi di pasar bursa (Putri, 2015). Informasi yang berkaitan dengan dinamika 
harga saham perlu diketahui sebelum para investor berinvestasi agar dapat 
mengambil keputusan tentang saham yang layak dipilih untuk berinvestasi.  

Teori sinyal menyatakan bahwa pihak eksekutif perusahaan memiliki 

informasi lebih baik mengenai perusahaannya sehingga perusahaan terpacu 
untuk menyampaikan informasi tersebut kepada calon investor agar harga 
saham perusahaannya meningkat. Informasi yang didapat oleh investor salah 
satunya aktivitas penjualan yang menghasilkan laba. Aktivitas tersebut dihitung 
berdasarkan NPM. Investor akan tertarik dengan NPM yang tinggi karena 
menunjukkan kinerja perusahaan yang dapat menghasilkan laba bersih yang 
besar melalui aktivitas penjualannya sehingga saham perusahaan tersebut 
banyak diminati investor dan akan menaikkan harga saham perusahaan tersebut 
(Sianipar, 2005). Penelitian Hendri (2015) memperoleh hasil NPM berpengaruh 
positif pada harga saham selaras dengan penelitian (Salim et al, 2016) yang 
menunjukkan bahwa NPM berpengaruh terhadap harga saham. Berdasarkan hal 
ini maka hipotesis penelitian, yaitu: 

H1: NPM berpengaruh positif pada harga saham. 
Teori  sinyal menyatakan pada sinyal positif dapat dijadikan sinyal untuk 

para investor dalam memprediksi seberapa besar perubahan harga saham yang 
dimiliki. Sinyal positif yang diterima investor salah satunya ROA. Informasi 
berupa ROA, tingkat pengembalian terhadap aset dan laba yang didapat dari 
aset yang digunakan. Apabila ROA tinggi maka akan menjadi sinyal yang baik 
bagi para investor. Investor akan tertarik untuk menginvestasikan dananya yang 
berupa surat berharga atau saham apabila ROA tinggi dan kinerja keuangan 
perusahaan tersebut baik. Penelitian Gerald et al., (2017), memperoleh hasil ROA 
berpengaruh positif pada harga saham selaras dengan penelitian Akhmadi & 
Prasetyo (2018) serta Muhlis et al., (2019), yang menunjukkan bahwa ROA 

berpengaruh terhadap harga saham. Berdasarkan hal ini maka hipotesis 
penelitian, yaitu: 
H2: ROA berpengaruh positif pada harga saham. 

Teori sinyal menyatakan perusahaan menghindari terjadinya asimetri 
informasi sehingga mempunyai dorongan untuk memberikan informasi laporan 
keuangan kepada investor. Tingkat ROE yang tinggi akan mendorong para 
manager untuk memberikan informasi lebih terperinci. Para manajer ingin 
meyakinkan para investor bahwa perusahaan mampu menghasilkan 
profitabilitas yang baik. Investor akan sangat terbantu dengan melakukan 
analisis rasio ROE dalam mengambil keputusan. Semakin tinggi nilai ROE maka 
akan semakin tinggi pula harga saham, karena return atau penghasilan yang 
diperoleh pemilik perusahaan akan semakin tinggi sehingga harga saham 

perusahaan akan meningkat. ROE berpengaruh positif pada harga saham karena 
semakin tinggi ROE maka semakin tinggi harga saham. Penelitian Arifin et al., 
(2019), memperoleh hasil ROE berpengaruh positif pada harga saham selaras 
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dengan penelitian Sondakh et al., (2019) dan Hadi (2018). Berdasarkan hal ini 
maka hipotesis penelitian, yaitu: 
H3: ROE berpengaruh positif pada Harga Saham. 
 
METODE PENELITIAN  
Pendekatan yang dilakukan dalam penelitian ini merupakan pendekatan 
kuantitatif berbentuk asosiatif yaitu penelitian yang menyatakan hubungan dua 
variabel atau lebih. Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh NPM, ROA, 
ROE terhadap harga saham pada perusahaan yang tercantum dalam Indeks 

LQ45. Kajian pustaka terdiri dari teori yang mendukung penelitian ini NP.M 
adalah perbandingan antara laba bersih dengan penjualan. Semakin besar NPM, 
maka kinerja perusahaan akan semakin produktif, sehingga akan meningkatkan 
kepercayaan investor untuk menanamkan modalnya pada perusahaan (Hadi, 
2018). NPM dihitung menggunakan rumus: 

NPM = x 100%...........................................................................(1) 

ROA adalah rasio digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan 
dalam menghasilkan laba yang berasal dari aktivitas investasi. Menurut Houston 
& Brigham (2008 : 91) rasio ini digunakan untuk mengukur kemampuan 
manajemen dalam memperoleh laba secara keseluruhan. Semakin besar ROA, 
semakin besar pula tingkat keuntungan yang dicapai oleh perusahaan tersebut 

dan semakin baik pula posisi perusahaan tersebut dari segi penggunaan aset. 
ROA dihitung menggunakan rumus: 

ROA = x 100%...............................................................................................(2) 

ROE adalah perbandingan antara laba bersih dengan modal perusahaan 
ROE adalah rasio yang langsung menghitung pengembalian terhadap ekuitas 
yang ditanamkan oleh investor. ROE yang meningkat tentu meningkatkan 
permintaan terhadap saham dari perusahaan terkait, sehingga nilai dari 
perusahaan pun ikut terdongkrak (Hamidy, 2015). ROE dihitung menggunakan 
rumus: 

ROE = x 100%.......................................................................................(3) 

Harga saham adalah harga yang terjadi di pasar bursa pada saat tertentu 
yang ditentukan oleh pelaku pasar dan ditentukan oleh permintaan dan 
penawaran saham yang bersangkutan di pasar modal (Kurnia & N Fitriani, 
2015). 

Penelitian ini menggunakan purposive sampling. Menurut Sugiyono (2013 : 
82) purposive sampling adalah teknik pengambilan sampel sumber data dengan 
pertimbangan tertentu. Berdasarkan metode tersebut maka kriteria penentuan 
sampel yang digunakan dalam penelitian ini yaitu perusahaan yang terdaftar 

pada indeks LQ45 selama tahun 2014-2018 dan perusahaan dalam periode 
penelitian 2014-2018 yang tidak mengalami delisting dari indeks LQ45. Delisting 
disebabkan karena saham suatu perusahaan mengalami penurunan kinerja 
sehingga tidak lagi memenuhi persyaratan pencatatan Perusahaan dapat 
mengajukan permohonan untuk penghapusan pencatatan perusahaannya yang 
disebut dengan voluntary delisting. Data sekunder yang digunakan dalam 
penelitian ini adalah data time series rentang waktu 2014-2018 dan laporan 



SAHARI, K.A. & SUARTANA, I.W. 

PENGARUH NPM, ROA…   

 

 

1263 

 

keuangan perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan dapat 
diperoleh dengan cara mendownload melalui internet dari situs resmi dengan 
alamat www.idx.co.id 
 
HASIL DAN PEMBAHASAN  

Data penelitian diperoleh dari 68 perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ45 dari 
periode 2014-2018. Perusahaan LQ45 yang terdaftar di BEI mengalami delisting 
sebanyak 42 perusahaan dari periode 2014-2018.  Teknik sampling yang 
digunakan yaitu teknik purposive sampling sehingga jumlah perusahaan yang 
dijadikan sampel sebanyak 26 perusahaan dan jumlah observasi selama 5 tahun 
sebanyak  130 amatan yang memenuhi kriteria untuk dianalisis. Hasil uji statistik 
deskriptif variabel penelitian, terdapat berbagai informasi deskripsi dan variabel 
yang digunakan yaitu harga saham yang memiliki nilai terendah (minimum) 
sebesar Rp 366 per lembar saham pada perusahaan PT. Lippo Karawaci Tbk 
dengan kode saham LPKR tahun 2018 dan nilai tertinggi (maksimum) sebesar Rp 

75.150 per lembar saham pada perusahaan PT. Gudang Garam Tbk dengan kode 
saham GGRM tahun 2018. Nilai rata-rata (mean) data variabel harga saham 
sebesar 9728,2308. Standar deviasi sebesar 14446,76660. NPM yang memiliki nilai 
terendah (minimum) sebesar 2,34 pada perusahaan PT. Adhi Karya Tbk dengan 
kode saham ADHI tahun 2018 dan nilai tertinggi (maksimum) sebesar 71,73 pada 
perusahaan PT. Bumi Serpong Damai Tbk dengan kode saham BSDE tahun 2014. 
Nilai rata-rata (mean) data variabel NPM sebesar 15,9986. Standar deviasi sebesar 
11,27027. ROA yang memiliki nilai terendah (minimum) sebesar 0,27 pada 
perusahaan PT. Adhi Karya Tbk dengan kode saham ADHI  tahun 2018 dan nilai 
tertinggi (maksimum) sebesar 40,18 pada perusahaan PT. Unilever Indonesia Tbk 
dengan kode saham UNVR tahun 2014. Nilai rata-rata (mean) data variabel ROA 
sebesar 7,4765. Standar deviasi sebesar 7,26577. ROE yang memiliki nilai 

terendah (minimum) sebesar 0,60 pada perusahaan PT. Lippo Karawaci Tbk 
dengan kode saham LPKR tahun 2018 dan nilai tertinggi (maksimum) sebesar 
135,85 pada perusahaan PT. Unilever Indonesia Tbk dengan kode saham UNVR 
tahun 2016. Nilai rata-rata (mean) data variabel ROE sebesar 17,5662. Standar 
deviasi sebesar 21,56898. 

Hasil uji normalitas menunjukkan bahwa nilai Asymp. Sig. (2-tailed) 
yang dihasilkan adalah sebesar 0,083. Nilai yang dihasilkan ini lebih besar dari 
signifikan 0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa data mengikuti sebaran 
normal. Oleh karena itu asumsi normalitas pada terpenuhi. Hasil uji 
multikolinieritas menunjukkan bahwa untuk semua variabel independen yang 
digunakan memiliki nilai tolerance lebih besar dari 0,10, NPM (X1) sebesar 0,832, 

ROA (X2) sebesar 0,377 dan ROE (X3) sebesar 0,338. Nilai VIF yang dihasilkan 
lebih kecil dari 10, NPM (X1) sebesar 1,202, ROA (X2) sebesar 2,652 dan ROE (X3) 
sebesar 2,956 sehingga dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi multikolinieritas 
antar variabel independen. Oleh karena itu asumsi multikolinieritas telah 
terpenuhi. Hasil uji heteroskedastisitas menunjukkan hasil bahwa semua 
variabel bebas yang digunakan pada penelitian NPM (X1) sebesar 0,613, ROA 
(X2) sebesar 0,600 dan ROE (X3) sebesar 0,644 memiliki nilai lebih besar dari 0,05 
sehingga dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi heteroskedasitas. Hasil uji 
autokorelasi menunjukan nilai Durbin Watson (DW) sebesar 1,858. Tabel Durbin-

http://www.idx.co.id/
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Watson dengan jumlah sampel (N) 130 dan banyak variabel bebas 3 diperoleh 
nilai upper boung (dU) sebesar 1,761 dan 4–dU sebesar 2,239.  Oleh karena nilai 
dU<DW<(4-dU) yaitu (1,761<1,858<2,239), maka dapat disimpulkan bahwa 
model regresi dalam penelitian tidak terdapat autokorelasi antar residual 
Tabel 1. Hasil Regresi Linier Berganda 

Model 

U .n.sta.nd .ar.di.zed 

Coe.ffi.cien.t .s 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta   

 (Constant) 7,149 0,412  17,368 0.000 

N.P .M (X1) -0,063 0,149 -0,038 -0,422 0,674 

R.O .A (X2) 0,070 0,166 0,056 0,425 0,672 

R.O ..E (X3) 0,541 0,206 0,369 2,631 0,010 

Adjusted R S.qu.a.re 0,142     

F H.it .u .n.g 8,090     

Si.gnif .ika .ns ..i F 0,000     

Sumber: Data Penelitian, 2019 

Berdasarkan hasil analisis regresi linier berganda seperti yang disajikan 
pada Tabel 1. maka dapat dibuat persamaan regresi sebagai berikut:  

Y = 7,149-0,063 X1+0,070 X2+0,541 X3 

Berdasarkan model persamaan regresi tersebut dapat dijelaskan yaitu 
nilai koefisien regresi NPM (X1) sebesar -0,063 memiliki arti bahwa apabila 
variabel NPM mengalami peningkatan dalam penerapannya, maka harga saham 
akan menurun dengan asumsi variabel bebas lainnya konstan atau tidak 
mengalami perubahan. Nilai koefisien ROA (X2) sebesar 0,070 memiliki arti 
bahwa apabila variabel ROA mengalami peningkatan dalam penerapannya, 
maka harga saham akan meningkat dengan asumsi variabel bebas lainnya 

konstan atau tidak mengalami perubahan. Nilai koefisien ROE (X3) sebesar 0,541 
memiliki arti bahwa apabila variabel ROE mengalami peningkatan dalam 
penerapannya, maka harga saham akan meningkat dengan asumsi variabel 
bebas lainnya konstan atau tidak mengalami perubahan. 

Hasil uji koefisien determinasi (R2) didapat nilai adjusted R2 (koefisien 
determinasi yang telah disesuaikan adalah sebesar 0,142 atau 14,2%. Hal ini 
mengindikasikan bahwa sebesar 14,2% harga saham (Y) mempengaruhi variabel 
NPM (X1), ROA (X2) dan ROE (X3) sedangkan sisanya sebesar 85,8 persen 
dijelaskan oleh faktor-faktor lain yang tidak dijelaskan dalam model penelitian 
ini. Hasil uji signifikansi F sebesar 0,000 nilai ini lebih kecil dari 0,05, sehingga 
dapat disimpulkan bahwa terdapat pengaruh signifikan NPM (X1), ROA (X2) dan 
ROE (X3) terhadap variabel terikat yaitu harga saham (Y) secara simultan.  

Hasil uji t menunjukkan secara parsial dengan menggunakan uji t 
diperoleh nilai signifikan sebesar 0,674 nilai ini lebih besar dari 0,05 sehingga 
dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat pengaruh signifikan secara parsial 
antara NPM (X1) terhadap harga saham (Y). Hal ini mengindikasikan hipotesis 1 
yang menyatakan NPM berpengaruh positif terhadap harga saham ditolak. 
Setelah diuji secara parsial dengan menggunakan uji t diperoleh nilai signifikan 
sebesar 0,672 nilai ini lebih besar dari 0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa 
tidak terdapat pengaruh signifikan secara parsial antara ROA (X2) terhadap 
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harga saham (Y). Hal ini mengindikasikan hipotesis 2 yang menyatakan ROA 
berpengaruh positif terhadap harga saham ditolak. Setelah diuji secara parsial 
dengan menggunakan uji t diperoleh nilai signifikan sebesar 0,010 nilai ini lebih 
kecil dari 0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa terdapat pengaruh signifikan 
secara parsial antara ROE(X3) terhadap harga saham (Y). Hal ini 
mengindikasikan hipotesis 3 yang menyatakan ROE berpengaruh positif 
terhadap harga saham diterima. 

Berdasarkan ha.sil penelitian pa .da Ta.bel 1. Coefficients menu.nj.ukkan 
bahwa ni.lai ko .efis.ien variabel NPM (X1) seb .esar -0,063 maka artinya apabila nilai 

NPM (X1) naik sa.tu s.atu.an m.ak .a h.ar .ga s.ah.am (Y) aka.n tu.run seb .esar 0,063 
se .hi.ng .ga d .ap.at di.si.mp.ulkan ba.hw .a N .P.M (X1) b .er .pen.ga.ruh ne .ga.tif ter .h.ad .ap 
h.a.rg .a s.ah.am (Y) dan setelah diuji sec .ara par .sial de .ng .an men.gg .unakan u.ji t, 
dip.eroleh n.ilai T h.i.t.un. .g se .b.es.ar -0,422, nilai T hitung ini l.eb.ih k .ec.il da.ri n.il.ai T 
ta.be .l s.eb .es.ar 2,030. N .il.ai signifikan se .be.sa.r 0,674 nilai ini le .b .ih b .e .s.ar dari 0,05 
sehingga dapat disimpulkan bah .w .a t .id.ak terdapat p.e .n.g.a.ruh si.g.nifik .an secara 
pa.r .sia.l antara N .P.M (X1) te .rha.dap .ha.r .ga sa.h.a.m (Y).  Ha.s.il p.en.el.it .ian 
menyatakan bahwa N .P.M (X1) ti.da.k be .rp.eng .ar .uh t .erh.ad .ap h.ar .ga sa.h.a.m (Y). 
Hasil pe .nel.itian ini seja.l.an d .en.g.an h.as.il pe .ne .li.tian Megasari (2015), Salim et al., 
(2016), Mangeta et al., (2019) menyatakan bahwa N .P.M t .i.d .ak b .erp.eng .ar .uh 
t .erhad .ap ha.r .ga s.ah.a.m. 

Berdasarkan hasil pene .li.tian pada Tabel 1. Coefficients men.unju.kk .an 

bahwa nilai koefisien vari .ab .el ROA (X2) bern.ilai pos.itif sebes.a.r 0,070 maka 
ar .tin.ya ap.abi.la ni.lai ROA (X2) naik satu satuan maka harga saham (Y) akan naik 
sebesar 0,070 seh.in.gga da.p.at dis.im.pu.lkan b .ah.wa ROA (X2) berp.eng .aruh p.ositi.f 
ter .ha.da.p ha.rga s.ah.am (Y) dan setelah diuji secara parsial dengan menggunakan 
Uji T, diperoleh nilai T hitung sebesar 0,425, nilai T hitung ini lebih kecil dari 
nilai T tabel sebesar 2,030. Nilai signifikan sebesar 0,672 nilai ini lebih besar dari 
0,05, sehingga dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat pengaruh signifikan 
secara parsial antara ROA (X2) terhadap harga saham (Y). Se .h.i.n.g .ga d .a.p.at 
d .i.sim.p.u.lkan b .a.h.w .a R.O.A (X2) ti.da.k be .rp.eng .ar .uh te .rh.ad .a.p h.a.r .ga s.aha.m (Y). 
Ha.sil pene .l.it .ian i.n.i sej.al.an den.g.an h.asi.l pen.elitia.n Dewi et al., (2018), Ifani et al., 
(2019) dan Paradita et al., (2017) meny .at .akan ba.hw .a ROA tidak berpe .nga.ruh 

te .rha.dap h.arg .a sa.ha.m. 
Berdasarkan h.as.il penelitian pada Tabel 1. Coefficients menunjukkan 

bahwa nilai koefisien variabel ROE (X3) bernilai positif sebesar 0,541 maka 
artinya apabila nilai ROE (X3) n.a.ik s.a.tu s.a.tuan ma.ka h.ar.ga sa.ha.m (Y) akan naik 
sebesar 0,541, sehingga dapat disimpulkan bahwa ROE (X3) berpengaruh positif 
terhadap harga saham (Y) dan setelah diuji secara parsial dengan menggunakan 
Uji T, diperoleh nilai T hitung sebesar 2,631, Nilai T hitung ini lebih besar dari 
nilai T table sebesar 2,030. Nilai signifikan sebesar 0,010 nilai ini lebih kecil dari 
0,05 sehingga dapat disimpulkan ba .hw .a terdapat pe .nga.ruh s.igni.fik .an secara 
parsial antara ROE (X3) t .erhad.ap h.arg .a s.ah.am (Y). Sehingga dapat disim.pu.lk .an 
bahwa ROE (X3) berpengaruh positif si .gn.if .ik .an t .er .ha.da.p h.ar .ga sa.h.a.m (Y). 
Ha.sil pene .l.it .ian i.n.i sej.al.an den.g.an h.asi.l pen.elitia.n Arifin et al., (2019), Sondakh 

et al., (2019) dan Hadi (2018) meny .at .akan ba.hw .a ROE berpengaruh t .er .ha.da.p 
h.ar .ga sa.h.a.m. 
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Hasil penelitian ini mampu memberikan kontribusi mengenai pengaruh 
NPM, ROA, ROE terhadap harga saham yang didukung oleh teori sinyal. Teori 
sinyal menyatakan bagaimana suatu perusahaan mencegah asimetri informasi 
dengan cara memberikan sinyal berupa informasi kepada para calon investor 
dalam pengambilan keputusan saat melakukan investasi.  

Penelitian memberikan hasil NPM tidak berpengaruh terhadap harga 
saham yang menunjukkan bahwa investor cenderung kurang memperhatikan 
NPM sebagai rasio yang dapat dipertimbangkan dalam keputusan investasi 
mereka. Hal tersebut menunjukkan bahwa investor kurang percaya terhadap 

pengelolaan efisiensi kinerja operasional perusahaan. Dampak dari suku bunga 
acuan, inflasi, dan produk domestik bruto merupakan faktor lain yang 
mempengaruhi harga saham. Sehingga naik maupun turunnya NPM tidak 
mempengaruhi harga saham 

Penelitian ini memberikan hasil ROA tidak berpengaruh terhadap harga 
saham. Perusahaan memiliki praktek akuntansi yang berbeda-beda 
menyebabkan perbandingan dalam penilaian persediaan antara perusahaan satu 
dengan perusahaan lainnya. Perbedaan metode penilaian persediaan seperti First 
In First Out (FIFO), Last In First Out (LIFO), dan method of average yang digunakan 
akan berpengaruh pada nilai persediaan dan jumlah aktiva. Faktor lain seperti 
aksi korporasi yang terdiri dari merger, akuisisi, right issue dan kebijakan 
pemerintah juga menjadi pengaruh lain terhadap harga saham. Sehingga naik 

maupun turunnya ROA tidak berpengaruh terhadap harga saham. 
Penelitian ini memberikan hasil ROE berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham. Hal ini sejalan dengan teori sinyal yang menyatakan perusahaan 
menghindari terjadinya asimetri informasi sehingga mempunyai dorongan 
untuk memberikan informasi laba bersih atas ekuitas  kepada investor. Semakin 
meningkat ROE maka nilai perusahaan akan meningkat pula. Penelitian ini 
diharapkan dapat memberikan informasi dan menjadi pertimbangan dalam 
pengambilan keputusan bagi calon investor yang ingin berinvestasi. Hasil dari 
penelitian ini juga diharapkan dapat berkontribusi dan memberikan tambahan 
informasi bagi pihak yang berkepentingan serta dapat dijadikan referensi kepada 
peneliti lain yang ingin melakukan penelitian dengan topik yang sama.  
 
SIMPULAN 
Berdasarkan hasil penelitian dan hasil pembahasan dapat disimpulkan bahwa 
NPM tidak berpengaruh terhadap harga saham. Hal ini menunjukkan bahwa 
meningkat atau menurunnya NPM sebagai perbandingan antara laba bersih 
dengan penjualan tidak memiliki pengaruh pada harga saham perusahaan. ROA 

tidak berpengaruh terhadap harga saham. Hal ini menunjukkan bahwa 
meningkat atau menurunnya ROA sebagai pengukur kemampuan perusahaan 
dalam menghasilkan laba dari aktiva tidak memiliki pengaruh pada harga saham 
perusahaan. ROE berpengaruh positif terhadap harga saham. Hal ini 
menunjukkan bahwa meningkatnya efektivitas dan efisiensi pengelolaan ekuitas 
perusahaan dalam menghasilkan laba akan meningkatkan harga saham 
perusahaan begitu pula sebaliknya. 

Bagi investor yang ingin melakukan analisis fundamental dalam 
menentukan harga saham disarankan untuk menggunakan rasio ROE dalam 
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pertimbangannya. Hal ini dikarenakan hasil dari penelitian ini yang 
menunjukkan bahwa ROE berpengaruh terhadap harga saham. Investor tetap 
dapat memperhatikan NPM dan ROA namun sebagai penentu tingkat 
menghasilkan laba atas penjualan dan aktiva. 

Bagi peneliti selanjutnya diharapkan untuk mengkaji lebih banyak 
sumber maupun referensi terkait NPM, ROA, ROE dan harga saham agar hasil 
penelitian berikutnya dapat menjadi lebih baik dan lebih lengkap. Selain itu 
penelitian ini masih berbasis periode tahunan sehingga untuk penelitian 
selan.jutnya disarankan untuk menggunakan periode triwulan dengan mengacu 

pada laporan keuangan triwulan perusahaan agar dapat meningkatkan tingkat 
akurasi dalam penelitian karena harga saham yang dapat berubah-ubah setiap 
waktunya. 
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